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Directeur Général

Lõann®e2024 marque une nouvelle avancéemajeure

pour le secteur ferroviaire au Maroc. Grâce à des

choix stratégiques pertinents et une dynamique

dõinvestissementcontinue sous lõ®clairagede Sa

Majesté le Roi Mohammed VI Que Dieu lõAssiste,

lõOfficerenforce son rôle de catalyseur du

développement territorial et de la transition vers une

mobilité plus durable.

Lõann®ea été marquée principalement par le

lancement effectif du nouveau cycle de

développement de lõOffice,axé sur des projets

structurants à lõhorizon2030, notamment lõextension

de la ligne à grande vitesse vers Marrakech, le

déploiement dõunnouveau service de proximité type

RER dans les principales régions du Maroc, le

programme dõacquisitiondes nouveaux trains, ainsi

que la poursuite de la modernisation du réseau

existant. Ces projets structurants permettront de

renforcer le positionnement du rail comme épine

dorsale de la mobilité durable au Royaume,

notamment dans la perspective de la future coupe du

monde 2030 qui seraorganisée par notre pays.

En tant quõacteurcentral de la mobilité, lõONCFa

poursuivi ses efforts pour améliorer la qualité de

service et enrichir lõexp®riencedes voyageurs.

Lõ®largissementde lõoffreferroviaire, lõoptimisation

des fréquences et lõint®grationde solutions digitales

innovantes ont permis dõaccro´trelõattractivit®du

train auprès du grand public et des entreprises. Cette

dynamique de modernisation sõaccompagnedõune

amélioration continue de la fiabilité et de la sécurité

du réseau, consolidant la confiance des usagers et

des partenaires de lõOffice.

Avec plus de 55 millions de passagers transportés,

lõactivit®voyageurs enregistre une hausse continue,

portée notamment par le succès du train à grande

vitesse, qui continue dõattirerun nombre croissant

dõusagerset dõasseoirsa place en tant que mode de

transport privilégié.

Les performances financières de lõONCFen 2024

confirment la pertinence de ses orientations

stratégiques et la solidité de son modèle

économique. Le chiffre dõaffairesa franchi un

nouveau palier, enregistrant 4,8 Milliard de Dirhams

en amélioration de +11% par rapport à lõann®e2023,

avec un EBITDAde presque 2 Milliards traduisant la

bonne maîtrise des charges et lõoptimisationdes

ressources.

Lõann®e2024 a également marqué une étape clé

dans lõengagementde lõONCFen faveur de la

transition énergétique. Fidèle à sa stratégie de

responsabilité sociétale et environnementale, lõOffice

a franchi un cap décisif en alimentant désormais

lõensemblede ses trains électriques à hauteur de

90 % en énergie verte. Cet engagement, en

cohérence avec la vision éclairée de SaMajesté le Roi

Mohammed VI que Dieu lõAssiste,conforte lõONCF

dans son objectif de neutralité carbone à lõhorizon

2035 et renforce son positionnement en tant

quõacteurclé de la mobilité durable au Maroc.

Dans cette dynamique, lõONCFaborde lõaveniravec

détermination et ambition . LõOfficepoursuivra en

2025 la mise en ïuvrede son plan de

développement, tout en consolidant ses

performances opérationnelles et financières. Grâce à

lõengagementde ses équipes et au soutien de ses

partenaires, lõONCFdemeure résolument tourné vers

lõinnovationet lõexcellence,pour offrir aux Marocains

un serviceferroviaire moderne, fiable et durable.
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PRÉSENTATIONDE LõOFFICE

Créépar le Dahir n°1-63-225du 05 Août 1963, l’OfficeNational desCheminsde Fer
« ONCF» est un établissementPublicà caractèreIndustriel et Commercialdoté de
la personnalité civile et de l’autonomiefinancière, placé sous la tutelle
administrative du Ministère du Transport et de la Logistique,et du Ministère de
l’Économieet desFinances.

L’ONCFa pour mission d’assurerle transport ferroviaire de voyageurs et de
marchandises,dansles meilleuresconditionsde sécurité,de sureté, de confort, de
régularité et de développementdurable. À cetitre, il assure:

ÁL’exploitationdu réseauferré national ;

ÁLa réalisation des études, la construction et l’exploitationdes lignes
nouvellesde cheminde fer ;

ÁL’exploitationdesentreprisesserattachant directement ou indirectement à
l’objetdel’OfficeNational desCheminsde Fer.

1

Visionet Axesstratégiques
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Endettement maitrisé qui sõinscritdans une trajectoire baissière,

sõ®levantà 36,5 Milliards de Dirhams à fin 2024.

LõOfficeconfirme sa politique RSE avec la poursuite de sa

transition énergétique marquée par la circulation de 90% des

trains électriques à lõ®nergieverte .

Chiffre dõaffairesde 4 820 Millions de Dirhams, dépassant le niveau

enregistré en 2023 de 11%, grâce à lõ®volutioncontinue de

lõactivit®Voyageurs et à la bonne reprise de lõactivit®Phosphates.

Confirmation de la croissance continue de lõactivit®voyageurs en

franchissant un nouveau record avec 55 millions de passagers

transportés en 2024 (+ 4% vs 2023) et un chiffre dõaffairesde 2 763

Millions de Dirhams (+ 8% vs 2023).

Bonne dynamique de lõactivit®transport de marchandises en 2024,

avec un volume de 21,2 millions de tonnes, illustrant la robustesse

du fret ferroviaire et sa capacité à répondre aux besoins

logistiques croissants .

Une augmentation significative des revenus générés par lõactivit®

phosphates de 27% par rapport à 2023, suite à la croissance de la

demande de transport de lõOCP.

EBITDA de 1 949 Millions de Dirhams (+ 21% vs 2023) conforme à

la trajectoire du business plan de lõOffice.

Investissements dõenviron2 Milliards de Dirhams portant sur le

maintien de la performance de lõoutilde production et la

préparation du nouveau cycle de développement avec des projets

structurants à lõhorizon2030.



ACCORDS FERROVIAIRES MAROC – FRANCE 

CAP 2030: AMORÇAGE DU NOUVEAU CYCLE

DE DÉVELOPPEMENT FERROVIAIRE

Signature de 4 accords ferroviaires entre le Maroc

et la France devant Sa Majesté le Roi Mohammed

VI, Que Dieu lõAssiste,à lõoccasionde la visite

dõEtatdu Président de la République Française, en

lien avec le projet de la ligne grande vitesse

Kénitra - Marrakech .

Ces accords portent sur lõacquisitionde 18 rames

à grande vitesse, lõassistanceà maîtrise dõouvrage

pour la partie infrastructure et la fourniture des

appareils de voies auprès dõentreprisesfrançaises,

en plus dõunedéclaration dõintentionpour un

soutien financier français du projet .

LõOfficeengage un nouveau cycle de développement

à lõhorizon2030, impulsé par la Vision éclairée de Sa

Majesté le Roi Mohammed VI, Que Dieu Le Glorifie .

Ce cap stratégique portant principalement sur le

projet emblématique dõextensionde la ligne à

grande vitesse entre Kénitra et Marrakech, véritable

levier de connectivité et dõint®grationterritoriale,

avec un programme ambitieux dõacquisitiondõune

nouvelle flotte de trains .

Cette dynamique soutient la modernisation du

réseau ferroviaire national et ambitionne de poser

les bases dõuneindustrie ferroviaire marocaine

innovante et compétitive .

Ce nouvel élan confirme la place centrale du rail

dans le modèle de développement durable du

Royaume, en parfaite cohérence avec les hautes

orientations royales .

2024
EN SYNTHÈSE
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PERFORMANCEFINANCIÈRE

Indicateurs financiers (en MDH)

EBITDA

REX

Résultat net

1 476
1 615

- 629

- 409

-2 654 (*)

- 1 011

7

Résultat net 

hors infra

Indicateurs financiers (en MDH)

-304 (*)

547

REX hors infra

503

1 169

Å Tiré par la forte dynamique commerciale et ƭΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴde ses performances
opérationnelleset financières,l’EBITDAǎΩŜǎǘélevéà 1 949Millions de Dirhamsen 2024, soit
une amélioration de 21% par rapport à 2023. Cette évolutionǎΩƛƴǎŎǊƛǘpleinement dans la
trajectoiredéfiniedansle businessplandeƭΩhŦŦƛŎŜet reflèteƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞet la soliditédu modèle
ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴferroviairemarocain.

Å Un résultat d’exploitationpresqueàl’équilibrepour la 1ère fois depuis2017, en amélioration
de 88% par rapport à 2023, grâceprincipalementaux bonnesperformancesdeƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞde
transport des voyageurs. Hors amortissementde l’infrastructure,le REXest bénéficiaire à
hauteur de 1 169 Millions de Dirhams, reflétant les excellentesperformancesdeƭΩhb/Cen
tantǉǳΩƻǇŞǊŀǘŜǳǊferroviaire.

(*) Lõexercice2022 tient compte de lõimpactexceptionnel des dotations aux provisions pour risque de change de 911MDH, avec

une reprise en 2023 pour 790 MDH.

745

- 50

1 949

898

- 1 373

32%

21% 92%

88%

132%

57%

48%

-36%

64%



2022 2023 2024

Å Un résultat financier de -1 122 Millions de Dirhams contre -467 Millions de Dirhams
enregistréen 2023, expliquépar l'effet de la reprise sur provision pour risque de change
constatéeen 2023.

Å Un résultat net déficitairede -1 373Millions de Dirhamsà fin décembre2024, sousle poids
des amortissementset des frais financiersliés aux infrastructuresportéesparƭΩhb/C. Hors
chargesde capital de l’infrastructure,le résultat net de l’ONCFest bénéficiaire de 898
Millions de Dirhams.

CAF

164

256

Valeur 

Ajoutée

2 546

2 687

Å Mesurantla contributiondeƭΩhb/Cà la productionnationale(PIB), la valeurajoutéea atteint
3 115Millions de Dirhamssoit uneprogressionde16%par rapport à 2023.

Å Unecapacitéd’autofinancementde 501Millions de Dirhams, en augmentationde 101%par
rapport à celle enregistréeen 2023. Hors frais financiers liés à l’infrastructure,la capacité
d’autofinancementdépasse1,4 Milliard de Dirhams, permettant à ƭΩhb/Cde couvrir ses
engagementsen termesŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘet deservicede la dette.

Indicateurs financiers (en MDH)

3 PERFORMANCEFINANCIÈRE

3 115

501

Office National des 

Chemins de Fer - ONCFRapport Financier Annuel 2023
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205%

101% 22%

16%
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2022 2023 2024

ÅDes investissementsd’environ2 milliards de dirhams en 2024, principalement pour le
maintien de la performancedeƭΩƻǳǘƛƭde production et la préparation du nouveaucyclede
développement.

[ΩhŦŦƛŎŜconfirme ainsi sesactions en faveur de projets structurants à fort impact, visant à
améliorer la mobilité durable, favoriser le développement harmonieux des territoires,
dynamiserƭΩŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜindustriel ferroviaire national, renforcer la compétitivité logistique,
tout enstimulantƭΩŜƳǇƭƻƛet la créationdevaleur.

ÅEndettementmaitrisé quiǎΩƛƴǎŎǊƛǘdansune trajectoirebaissière,ǎΩŞƭŜǾŀƴǘà 36,5 Milliards de
Dirhams à fin 2024 contre 38,6 Milliards de Dirhams en 2023. La dette afférente à
l’infrastructureconstitue 71% de la dette globale. [ΩhŦŦƛŎŜcontinue à honorer ses
engagementsenvers ses bailleurs de fonds avec une activité dynamique et une gestion
rigoureusedesatrésorerie.

CAPEX
(En MDH)

1 582

1 133

Endettement financier* 
(En GDh)

39,4

36,5

Indicateurs financiers

Dette ONCF

10,5

26,0

Dette 

Exploitant

Dette 

Infra

3 PERFORMANCEFINANCIÈRE
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38,6

(*) hors emprunts TVA et Trésorerie

1 979
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Trafic voyageurs

52,9

20%

4%

45,9

55,1

CA voyageurs (En MDH)

2 200

2 557

26%

8%

Répartition du trafic

49,6

5,5

Trains 

conventionnels
Al Boraq

+4%

+6%

Répartition du CA (En MDH)

1 984

+7%

+11%

780

1- Transport voyageurs: (En Millions)

4 REVUEDõACTIVIT£

2 763
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Trains 

conventionnels
Al Boraq
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Train à Grande Vitesse 

« AL BORAQ »

Trains conventionnels

Grâceaux offres de transport, les prestationset les servicesproposésparƭΩhŦŦƛŎŜΣles
fréquentations ferroviaires ont fortement progressé. Après une année 2023 record, 2024
confirme cette tendancecroissanteet enregistredesniveauxde réservationrecordsavecplus
de 55 Millions de passagerstransportés,démontrantƭΩŀǘǘǊŀŎǘƛǾƛǘŞdu train pour les transports
du quotidien. CetteperformanceǎΩŜǎǘégalementtraduite sur le plan financier,avecun chiffre
ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎvoyageursatteignant 2,763 milliards de dirhams, en haussede 8% par rapport à
ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜprécédent.

Symbole de performance et ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ
durable,Al Boraq, premier train à grandevitesse
du continent, a célébré en 2024 son 6ème

anniversaire.

Cette annéeencore,il a confirmé son attractivité
en franchissant le seuil des 5,5 millions de
voyageurstransportés, soit une haussede 6%par
rapport à 2023, générantun chiffre ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎde
780millions de dirhams(+11%).

95,5% : Taux de régularité

98% : Taux de satisfaction

Les trains Al Atlas, reliant les axes Fès-Casablanca-
Marrakech, Tanger - Fès - Oujda - Nador et ƭΩŀȄŜ
Casablanca- KhouribgaςSafi, continuent de mieux
répondreauxattentesdesclients.

Quant aux TNR, cette offre continue à ǎΩŀŘŀǇǘŜǊen
permanenceauxbesoinsévolutifsde la clientèleavecun
plan de transport adapté offrant une cadencede 30
minutesenpériodede pointe.

Cesont près de 49,6 millions de voyageurstransportés
sur lestrainsAl ATLASet lesTNR,en augmentationde 4%
par rapport à ƭΩŀƴƴŞŜ2023, qui avait enregistré 47,7
millions de passagers. Le chiffre ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎdes trains
conventionnelsest passéde 1,85 milliardsde dirhamsen
2023 à 1,98 milliards de dirhams en 2024, soit une
haussede7%.

Rapport Financier Annuel 2024 11
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Tonnage transporté

20,7

17

2,4%

25%

CA marchandises

1 703

1 529

8%

20%

Répartition du tonnage

12,7

Fret Phosphates

+46%

Répartition du CA

1 136

+27%

Fret Phosphates

2- Transport marchandises: (En Millions)
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4 REVUEDõACTIVIT£

21,2

1 839

8,5

+2,4%

703

+10%
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Fret (hors phosphates)

Avecplusde 8,5 Millions de tonnes de marchandises
transportéesen 2024contre 8,3 Millions en 2023, le
fret ferroviairehorsphosphatesa enregistréen 2024,
un chiffre ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎde 703 Millions de Dirhams,
contre 638Millions de Dirhamsen 2023, démontrant
la croissancedynamiquedeƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞet confirmant le
positionnementdu transport ferroviairecommemode
privilégié par les opérateurs économiquespour le
transport de leurs marchandises. Le Fret ONCF
consolide progressivementsa position en tant que
leader du transport de marchandises et de la
logistiqueauMaroc.

Letransport de marchandisesa confirmésaforte résiliencefaceauxeffets négatifsde la
conjonctureinternationalemarquéepar lesperturbationséconomiquesinduitespar lestensions
géopolitiqueset paruneannéeagricolenationaletrès modeste. En2024,ƭΩhŦŦƛŎŜa pu transporté
plus de 21,2 Millions de tonnes de marchandises, dont 60% provient du transport des
phosphates.

Avec plus de 23 200 trains circulés durant ƭΩŀƴƴŞŜΣcette activité a généré un chiffre
ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎde 1 839 Millions de Dirhams, représentantainsi plus de 38% du chiffre ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ
globalONCF.

£volution du chiffre dõaffaires fret par rubrique (En MDH)

* Industrie chimique
**Agro-alimentaire

4 REVUEDõACTIVIT£
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Transport des phosphates

Letransport desphosphatesa connuunereprisenotableen 2024, avecplusde 12,8 millions de
tonnes de phosphatestransportées, soit +46% par rapport au même exercice de ƭΩŀƴƴŞŜ
précédente, générant un chiffre ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎde 1,136 milliard de dirhams (+27%), suite à
ƭΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴconstatéeau niveaude la demandede transport auprèsdeƭΩh/tΣaussibien au
niveaudeƭΩŀȄŜSudquedeƭΩŀȄŜNord.

4 REVUEDõACTIVIT£
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5 NOUVEAU CYCLEDE DÉVELOPPEMENT
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Durantle règne deSA MAJESTELEROIQUEDIEUL’ASSISTE, ƭΩhb/Ca pu
concrétiser un ensemble deprojets structurants, couronné par le projet
emblématiquedu premier train à grandevitesseAl Boraqmis en servicele 15
Novembre2018.

Grâceà laclairvoyancedeSA MAJESTELEROI, QUEDIEUL’ASSISTE, ces
investissementsont permis de positionnerle rail commeprincipal vecteurŘΩǳƴŜ
mobilité durable, bas carbone, avec un réel impact socio-économiquesurla
collectivité. Entémoigne,le nombrede voyageurstransportésen 2024dépassant
les 55millionsde voyageurscontre 38,5 millions en 2019, dont 5,5 millions de
voyageurssur Al Boraqcontre 3 millions en 2019. Cette dynamique a été
accompagnéepar une structuration profonde deƭΩhb/Cqui afficheŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ
une performance opérationnelle et financière notable, attestée par les
partenairesinternationaux.

Conformément aux directives deSA MAJESTELE ROI,QUE DIEU
L’ASSISTE,ƭΩhb/Centame un nouveaucyclede développementàƭΩƘƻǊƛȊƻƴ2030
avecun programmed’investissementambitieux et optimisé de 96 Milliards DH
permettant une modernisation sans précédent du système ferroviaire du
Royaume,incluant:

Å Le projet d’extensionde la ligne à grande vitessede Kénitra à Marrakech,
pour un investissementde 53 MilliardsDHen infrastructureset équipements,
horsmatérielroutant ;

Å L’acquisitionde 168 trains pour un montant de 29 Milliards DH, destinésau
renouvellementdu parcexistantdeƭΩhb/Cet àƭΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜƳŜƴǘdesprojets
de développement;

Å Leprogrammede maintien de la performancepour 14 Milliards DH, dont 8
Milliards DHŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎen soutienau projetŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴde la LGVet
développementdesinfrastructuresRER,et 6 MilliardsDHpour la préservation
deƭΩƻǳǘƛƭexistant.

Le lancementofficiel de ce nouveaucyclede développementa été donné
parSAMAJESTELEROI,QUEDIEUL’ASSISTE, le 24Avril2025à Rabat.
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5 NOUVEAU CYCLE DE DÉVELOPPEMENT
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Le projet ŘΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴde la ligne à
grande vitesse de Kénitra à Marrakech
consiste en la réalisation de doubles
voiespour grandevitesseen site propre,
sur une longueur ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ430
Km,avecconnexion des aéroports de
Rabat et Casablancaet des stadesdes
villes de Rabat, Casablanca et
Marrakech.

Avecce nouveauprojet, les temps
de parcoursseraientde 1h entre Tanger
et Rabat, 1h40 entre Tanger et
Casablancaet de 3h entre Tanger et
Marrakech (gain de temps de plus de
2h). Le projet permettra ausside relier
Rabatà ƭΩŀŞǊƻǇƻǊǘde Casablancaen 35
minutes en desservant également le
nouveau stade de Benslimane. Il est
prévu également un service à grande
vitesseentre Fèset Marrakechavecun
tempsde parcoursde 3h (avecdestrains
à grande vitesse circulant sur lignes
classiques de Fès ƧǳǎǉǳΩŀǳnord de
Kénitra avant de continuer sur les
nouvelleslignesà grandevitesseƧǳǎǉǳΩŁ
Marrakech).

Ladesserteferroviairedu stadede
Rabat,du nouveaustadede Benslimane,
ainsi que le stade de Marrakech
ǎΩƛƴǎŎǊƛǾŜƴǘdans le cadre des
engagementspris avec la FIFApour la
gestion de la mobilité et des accèsaux
stadesdans la perspectivede la future
coupedu monde2030.

Extension de la LGV vers Marrakech
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[ΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴde la LGVde KenitraversMarrakechpermettra égalementde développerun
vrai servicede proximité, type « RER» sur la ligne conventionnelledans les régions de
Casablanca,Rabatet Marrakech,basésurune cadencerenforcéeet une tarification adaptée,
cequi auraun impactréelsur la mobilité régionale.

Cenouveauserviceconstitueunevraieréponseauxenjeuxde la mobilité urbaineausein
decesrégions.

Service de proximité de type « RER »

RER de Casablanca

[ΩƻŦŦǊŜglobaleau niveaude la région serait de 25
trains par heure, autour de 3 lignes métropolitains
« RER » de Benslimane ƧǳǎǉǳΩŁNouaceur avec
connexion du nouveau stade et une cadence allant
ƧǳǎǉǳΩŁ1 train toutes les7,5 mn entre CasaVoyageuret
Hub Nouaceur, une navette aéroport avec un train
toutes les 15 mn et desTrainsRégionauxversSettat et
Jadidaavec1 train toutes les30 mn.

Å Trainsmétropolitains « RER» : A horizon 2035, le
nombrede déplacementsattendussur leslignesRER
à horizon2035 devrait atteindre 41 Millions par an,
soit plus 8% de part de marchésurƭΩŜƴǎŜƳōƭŜdes
Transportsen Communà Casablancaet plusde 16%
de part de marché des TC sur Site Propre (RER,
Tramwayet BHNS). Cettepart de marchéǎΩŞƭŝǾŜà
environ 35% en termes de voyageurs- km avecun
parcoursmoyenestimédesRERqui représenteplus
dedeuxfoisceluidesautresTCSP.

Å TrainsRégionaux« TR» : A horizon2035, le nombre
de déplacementsattendus sur les lignesTRau sein
de la région de Casablancadevrait atteindre 12
Millions par an,dont 8 Millions pour Casa-Jadidaet 5
Millionspour Casa-Settat.

RER de Rabat

[ΩƻŦŦǊŜglobale au niveau de la région de Rabat
serait ainsi de 14 trains par heure, autour ŘΩǳƴŜligne
métropolitaine« RER» de Kénitraà Skhirateavec1 train
toutes les15minutesen desservantle nouveaustadede
Rabatet desTNRCasablancaςKénitraavec2 train par
heure.

Lenombrede déplacementsattendussur leslignes
RERà horizon2035devrait atteindre 25 Millions par an,
soit plus 10% de part de marché sur ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜdes
Transportsen Commundansla région de Rabatet plus
de 14%de part de marchédesTCsur SitePropre(RER,
Tramway et BHNS). Cette part de marchéǎΩŞƭŝǾŜà
environ30%en terme devoyageursςkm.

RERMarrakech

Le nouveau service prévu assureraun transport
ferroviaire de proximité entre Marrakechet Benguerir,
en desservant également le nouveau Stade de
Marrakech. Lesétudesde trafic pour cette dessertesont
en cours.
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EnǎΩŀǇǇǳȅŀƴǘsur toute ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜdéveloppéeparƭΩhŦŦƛŎŜgrâceà ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ
des lignesactuelles,la miseen servicedesnouveauxtronçonsdevrait nettement
améliorerla performanceet la rentabilité deƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞgrandevitessedeƭΩhb/C.
Letrafic surƭΩŀȄŜKénitra- Marrakechseraitautour de 12 millionsde passagersau
démarrage,et atteindrait 19 millions de passagersà horizon 2040, avec une
tarification optimisée,baséesur un systèmede YieldManagementet un retour
ŘΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜde la 1ère ligneTanger-Kénitra.

Grâceà la performanceattenduede ce futur projet, le modèleéconomiquede la
LGVMarocdevraitseconfirmeravecuneexploitationqui couvreƭΩŜƴǎŜƳōƭŜde ses
chargesŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ(y compris le coûtŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴdu matériel roulant et les
coûtsde gestion,ŘΩŜƴǘǊŜǘƛŜƴet renouvellementdeƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜύΣet qui pourrait
également contribuer aux coûts de développement. Cette performance de
ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞgrandevitesseest déjàconfirméeŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛavecun chiffreŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎde
780MDHen2024et unemargeopérationnelledépassantles45%.

Avecun trafic attendu de 100 Millions de voyageurs,le chiffreŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎglobalde
ƭΩhb/Clors de la mise en servicedu futur projet serait de 10 MMDH avecune
marge opérationnelle de plus de 5 MMDH, permettant à terme, de préserver
ƭΩŞǉǳƛƭƛōǊŜfinancierdeƭΩhŦŦƛŎŜetŘΩŀƳƻǊŎŜǊsaréformeinstitutionnelle.

Parailleurs,ƭΩƛƳǇŀŎǘattendu du projet sur la collectivitéest indéniable. Eneffet, la
future ligneLGVdevrait rapprocherdesrégionséconomiquesreprésentantplusde
67% du PIB national, avec une dynamisation de plusieurs secteursŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ
(Tourisme,industrie, servicesΧ) en plus du développementdu capital humain. Le
projet devrait égalementcontribuerauxobjectifs de développementdurableavec
plus de 640.000 voitures évitées sur la route représentant annuellement 160
accidentset 213.000tonneséquivalentCO2 évités.

Rendements financiers et résultats socio -économiques attendus 
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 EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

BRUT AMORT & PROVIS NET NET

 IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 501.032.290,18 282.447.118,19 218.585.171,99 298.030.060,18

A      . Frais préliminaires

C      . Charges à répartir sur plusieurs exercices 501.032.290,18 282.447.118,19 218.585.171,99 298.030.060,18

T      . Primes de remboursement des obligations

I  IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 771.081.712,70 678.175.097,39 92.906.615,31 72.433.568,46

F      . Immob. en recherche et développement 68.759.237,25 68.759.237,25

      . Brevets,marques,droits et valeurs similaires 595.543.614,22 525.174.915,32 70.368.698,90 64.326.930,59

      . Fonds commercial

I      . Autres immobilisations incorporelles 106.778.861,23 84.240.944,82 22.537.916,41 8.106.637,87

M  IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 89.421.899.995,34 29.641.356.558,93 59.780.543.436,41 59.567.057.639,92

M      . Terrains  2.801.619.533,69 22.583.884,62 2.779.035.649,07 2.765.777.214,73

O      . Constructions 47.995.450.728,23 10.633.267.082,27 37.362.183.645,96 37.581.848.244,49

           * Bâtiments

          * Ouvrages d'infrastructure

           *  Agencements et aménagements des bâtiments

B      .  Installations techniques matériel et outillage 16.216.411.737,18 7.461.867.608,94 8.754.544.128,24 9.061.962.668,65

           *  Installations techniques

          *  Matériel et outillage (domaine privé)

I      .  Matériel de transport 18.066.012.964,90 10.962.058.590,50 7.103.954.374,40 7.592.379.766,19

L      .  Mobilier,matériel de bureau et aménagements divers 627.351.410,82 561.579.392,60 65.772.018,22 62.201.755,72

I      .  Autres immobilisations corporelles

S      .  Immobilisations corporelles en cours 3.715.053.620,52 3.715.053.620,52 2.502.887.990,14

E   IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 4.596.152.786,84 12.977.731,28 4.583.175.055,56 6.239.572.053,66

      .  Prêts immobilisés 3.340.441,42 879.386,78 2.461.054,64 2.498.447,25

      .  Autres créances financières 4.246.747.869,50 6.669.337,50 4.240.078.532,00 5.903.621.137,49

      .  Titres de participation 346.064.475,92 5.429.007,00 340.635.468,92 333.452.468,92

      .  Autres titres immobilisés

   ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 345.771.368,51 345.771.368,51 263.353.294,35

      .  Diminution des créances immobilisées

      .  Augmentation des dettes de financières 345.771.368,51 345.771.368,51 263.353.294,35

 TOTAL I (A+B+C+D+E) 95.635.938.153,57 30.614.956.505,79 65.020.981.647,78 66.440.446.616,57

A  STOCKS (F) 1.004.259.488,77 132.066.581,02 872.192.907,75 754.945.369,91

C      .  Marchandises

T      .  Matières et fournitures consommables 931.478.066,54 126.085.916,79 805.392.149,75 670.080.821,74

I      .  Produits en cours 8.412.664,60 5.980.664,23 2.432.000,37 9.464.071,08

F      .  Produits intermédiaires et produits résiduels 64.174.147,93 64.174.147,93 75.205.867,39

      .  Produits finis 194.609,70 194.609,70 194.609,70

C  CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 2.440.735.888,67 521.664.767,43 1.919.071.121,24 2.185.361.880,51

I      .  Fournisseurs débiteurs,avances et acomptes 17.138.465,72 11.504.759,79 5.633.705,93 4.973.900,48

R      .  Clients et comptes rattachés 683.261.998,45 173.977.496,53 509.284.501,92 603.494.783,81

C      .  Personnel 4.516.204,66 553.325,08 3.962.879,58 3.906.794,87

U      .  Etat 1.213.279.271,99 1.213.279.271,99 1.291.425.505,50

U     .  Compte de liaison activité Hôtelière

A      .  Comptes d'associés 30.000.000,00

L      .  Autres débiteurs 522.539.947,85 335.629.186,03 186.910.761,82 251.560.895,85

A      .  Comptes de régularis. Actif

N  TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

T   ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (I) 1.449.614,92 1.449.614,92 5.325.965,70

   (Eléments circulants)

 TOTAL II (F+G+H+I) 3.446.444.992,36 653.731.348,45 2.792.713.643,91 2.945.633.216,12

T TRESORERIE - ACTIF     
R      .  Chèques et valeurs à encaisser

E      .  Banques, T.G. et C.C.P 196.440.942,71 196.440.942,71 241.795.025,03

S      .  Caisses,Régies d'avances et accréditifs 30.297.556,59 30.297.556,59 60.925.381,18

O
TOTAL III 226.738.499,30 226.738.499,30 302.720.406,21

 TOTAL GENERAL I+II+III 99.309.121.645,23 31.268.687.854,24 68.040.433.790,99 69.688.800.238,90

ACTIF
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EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

 CAPITAUX PROPRES  
      . Capital social ou personnel  (1) (*) 43.954.679.784,91 43.288.679.784,91
      . Moins: actionnaires; capital souscrit non appelé
                            Capital appelé
F                            Dont verse.................................................
I      . Primes d'émission, de fusion, d'apport
N      . Ecarts de réévaluation
A      . Réserve légale

N      . Autres réserves 49.868.720,50 49.868.720,50

C      . Report à nouveau  (2) -20.896.027.653,87 -19.885.294.780,67

E      . Resultats nets en instance d'affectation  (2)

M      . Résultat net de l'exercice   (2) -1.372.913.297,30 -1.010.732.873,20

E TOTAL  DES  CAPITAUX PROPRES (A) 21.735.607.554,24 22.442.520.851,54

N  CAPITAUX PROPRES  ASSIMILES (B) 221.668.002,19 160.988.124,35
T  

      . Subventions d'investissement 221.668.002,19 160.988.124,35

P      . Provisions réglementéesE

E  DETTES DE FINANCEMENT (C) 41.170.480.898,71 42.499.642.685,58

R      . Emprunts obligataires 11.743.676.665,71 11.873.973.332,37

M      . Autres dettes de financement 29.426.804.233,00 30.625.669.353,21

A  PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 57.668.594,03 262.118.019,93
N

E      . Provisions pour risques 57.668.594,03 169.838.603,70

N      . Provisions pour charges 92.279.416,23

T  ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 645.735.591,16 162.737.354,93
 

      . Augmentation des créances immobilisées 14.490,00 142.140,00

      . Diminution des dettes de financement 645.721.101,16 162.595.214,93

 TOTAL I (A+B+C+D+E) 63.831.160.640,33 65.528.007.036,33

P  DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 2.645.362.733,24 2.454.014.357,11

S      . Fournisseurs et comptes rattachés 1.481.184.751,79 1.355.942.392,24

S      . Clients créditeurs,avances et acomptes 70.334.843,52 53.716.441,23

I      . Personnel 143.559.481,70 190.170.006,18

F      . Organismes sociaux 11.630.660,46 17.424.086,94

      . Etat 109.240.360,98 117.627.298,86

C      . Comptes d'associés

I      . Autres créanciers 402.390.048,16 286.759.153,79

R      . Comptes de régularisation - passif 427.022.586,63 432.374.977,87

C AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES       (G) 249.342.432,66 48.883.687,47

U  ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (H) 4.626.914,35 6.123.188,41

L   (Eléments circulants)

 TOTAL II (F+G+H) 2.899.332.080,25 2.509.021.232,99

T TRESORERIE -  PASSIF

R      . Crédits d'escompte

E      . Crédits de trésorerie 750.000.000,00 1.200.000.000,00

S      . Banques (solde créditeur) 559.941.070,41 451.771.969,58

O TOTAL III 1.309.941.070,41 1.651.771.969,58

 TOTAL GENERAL I+II+III 68.040.433.790,99 69.688.800.238,90

(1) Capital personnel débiteur

(2) Bénéficiaire (+). Déficitaire (-)
(*) Dont :

              . Capital (Article 10 du Dahir N° 163.225 du 6.8.63) 32.437.300,53 32.437.300,53

              . Dotations en capital de l'Etat 43.922.242.484,38 43.256.242.484,38

PASSIF
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OPERATIONS Totaux Totaux  de

Propres à Concernant de l'exercice l'exercice

NATURE l'Exercice les exercices  précédent

Précédents

1 2 3  = 1  +  2 4 

I PRODUITS D'EXPLOITATION

-Ventes de marchandises (en l'état)

E -Ventes de biens et services produits 4.820.240.225,50 4.820.240.225,50 4.352.743.437,08

X   Chiffre d'affaires

P -Variation des stocks de produits (+/-)  (1) -12.083.125,94 -12.083.125,94 -14.229.910,50

L -Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-même 107.912.170,69 107.912.170,69 90.989.758,29

O -Subventions d'exploitation

I -Autres produits d'exploitation 843.924,97 843.924,97 1.037.190,28

 T -Reprises d'exploitation: transfert de charges 65.813.882,84 65.813.882,84 101.221.795,36

A TOTAL   I 4.982.727.078,06 4.982.727.078,06 4.531.762.270,51

T II CHARGES D'EXPLOITATION

I -Achats revendus (2) de marchandises

O -Achats consommés (2) de matières et fournitures 1.122.491.070,08 30.050.893,00 1.152.541.963,08 1.149.576.290,35

N -Autres charges externes 648.270.508,73 648.270.508,73 592.618.075,82

-Impots et taxes 30.343.746,95 14.887,37 30.358.634,32 23.105.121,12

-Charges de personnel 1.163.362.574,01 38.832.149,40 1.202.194.723,41 1.151.347.809,54

-Autres charges d'exploitation

-Dotations d'exploitation 1.999.733.790,75 1.999.733.790,75 2.024.495.767,24

TOTAL    II 4.964.201.690,52 68.897.929,77 5.033.099.620,29 4.941.143.064,07

III RESULTAT D'EXPLOITATION    ( I -II ) -50.372.542,23 -409.380.793,56

 IV PRODUITS FINANCIERS

-Produits des titres de participation et  autres titres immobilisés 80.617.045,00 80.617.045,00 84.249.259,75

F -Gains de change 20.562.826,06 20.562.826,06 7.891.512,80

I  -Interêts et autres produits financiers 117.094.098,00 117.094.098,00 124.628.301,11

N -Reprises financières: transferts de charges 106.732.122,20 106.732.122,20 810.210.001,05

A TOTAL    IV 325.006.091,26 325.006.091,26 1.026.979.074,71

N V CHARGES FINANCIERES

C  -Charges d'interêts 1.365.417.781,69 1.365.417.781,69 1.365.588.150,79

I -Pertes de change 33.268.561,05 33.268.561,05 47.739.327,29

E -Autres charges financières

R  -Dotations financières 48.127.243,89 48.127.243,89 80.484.867,23

  TOTAL    V 1.446.813.586,63 1.446.813.586,63 1.493.812.345,31

VI RESULTAT FINANCIER    ( IV - V ) -1.121.807.495,37 -466.833.270,60

VII RESULTAT COURANT   ( III + VI ) -1.172.180.037,60 -876.214.064,16

(1) Variation de stocks: stock final-stock initial; augmentation (+); diminution (-)

(2) Achats revendues ou consommés: achats-variation de stocks.
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RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2024 COMPTES SOCIAUX06

OPERATIONS Totaux Totaux  de

Propres à Concernant de l'exercice l'exercice

NATURE l'Exercice les exercices  précédent

Précédents

1 2 3 = 1 +  2 4 

VII RESULTAT COURANT   ( reports) -1.172.180.037,60 -876.214.064,16

VIII PRODUITS NON COURANTS

-Produits des Cessions d'immobilisations 2.824.207,49 2.824.207,49 16.042.819,92

N  -Subvention d'équilibre

O -Reprises sur subventions d'investissement 92.383.062,16 92.383.062,16 103.972.798,12

N -Autres produits non courants 57.326.456,87 57.326.456,87 20.396.819,97

-Reprises non-courantes; transfert de charges 103.225.066,48 103.225.066,48 4.088.400,00

C TOTAL    VIII 255.758.793,00 255.758.793,00 144.500.838,01

O IX CHARGES NON COURANTES

U -Valeur nette d'amort. des immob. cédées 7.036.048,63 7.036.048,63 22.545.452,71

R -Subventions accordées

A -Autres charges non courantes 37.599.074,21 6.961.729,68 44.560.803,89 142.875.761,57

N -Dotations non courantes aux amort. & aux provisions 392.153.488,18 392.153.488,18 102.121.065,77

T TOTAL     IX 436.788.611,02 6.961.729,68 443.750.340,70 267.542.280,05

 X RESULTAT NON COURANT   ( VIII - IX ) -187.991.547,70 -123.041.442,04

XI RESULTAT AVANT IMPOTS   ( VII + X ) -1.360.171.585,30 -999.255.506,20

XII Impôts sur les résultats 12.741.712,00 12.741.712,00 11.477.367,00

XIII RESULTAT NET   ( XI - XII ) -1.372.913.297,30 -1.010.732.873,20

XIV TOTAL DES PRODUITS   ( I + IV + VIII ) 5.563.491.962,32 5.703.242.183,23

XV TOTAL DES CHARGES   ( II + V + IX + XII ) 6.936.405.259,62 6.713.975.056,43

XVI RESULTAT NET   (XIV - XV) -1.372.913.297,30 -1.010.732.873,20
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6.3 États de soldes de gestion au 31 décembre 2024
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I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

1 +    . Ventes de marchandises (en l'état)

2 -    . Achats revendus de marchandises

I = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT

II + PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 4.916.069.270,25 4.429.503.284,87

3     . Ventes de biens et services produits 4.820.240.225,50 4.352.743.437,08

4     . Variation de stock de produits -12.083.125,94 -14.229.910,50

5     .Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-même 107.912.170,69 90.989.758,29

III - CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 1.800.812.471,81 1.742.194.366,17

6     . Achats consommés de matières et fournitures 1.152.541.963,08 1.149.576.290,35

7     . Autres charges externes 648.270.508,73 592.618.075,82

IV =  VALEUR  AJOUTEE (I+II+III) 3.115.256.798,44 2.687.308.918,70

8 +    .Subventions d'exploitation

V 9 -    . Impôts et taxes 30.358.634,32 23.105.121,12

10 -    . Charges de personnel 1.202.194.723,41 1.151.347.809,54

 = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 1.882.703.440,71 1.512.855.988,04

= OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOIT. (IBE)

11 +    . Autres produits d'exploitation 843.924,97 1.037.190,28

12 -    . Autres charges d'exploitation

13 +    . Reprises d'exploitation: Transferts de charges 65.813.882,84 101.221.795,36

14 -    . Dotations d'exploitation 1.999.733.790,75 2.024.495.767,24

VI = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -) -50.372.542,23 -409.380.793,56

VII +/- RESULTAT FINANCIER -1.121.807.495,37 -466.833.270,60

VIII = RESULTAT COURANT (+/-) -1.172.180.037,60 -876.214.064,16

IX +/- RESULTAT NON COURANT -187.991.547,70 -123.041.442,04

15 -    . Impôts sur les résultats 12.741.712,00 11.477.367,00

X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE  (+/-) -1.372.913.297,30 -1.010.732.873,20

II - CAPACITE  D'AUTOFINANCEMENT (CAF) - AUTOFINANCEMENT

 1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE -1.372.913.297,30 -1.010.732.873,20

   . Bénéfice +

   . Perte  -

2 +    . Dotations d'exploitation  (1) 1.945.791.274,02 1.980.734.407,50

3 +    . Dotations financières  (1) 46.853.412,41 75.229.401,87

4 +    . Dotations non-courantes  (1) 186.570.995,98 102.121.065,77

5 -    . Reprises d'exploitation  (2) 12.194.123,15

6 -    . Reprises financières   (2) 101.581.939,94 789.991.376,15

7 -    . Reprises non-courantes   (2) (3) 195.608.128,64 108.061.198,12

8 -    . Produits de cessions d'immobilisations 2.824.207,49 16.042.819,92

9 +    . Valeur nette d'amort. des immob. cédées 7.036.048,63 22.545.452,71

I  = CAPACITE AUTOFINANCEMENT (CAF) 501.130.034,52 255.802.060,46

10 -    . Distributions de bénéfices

II = AUTOFINANCEMENT 501.130.034,52 255.802.060,46

(1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et à la trésorerie

(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs  et passifs circulants et à la trésorerie

(3) Y compris les reprises sur subventions d'investissement.
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6.4 Tableau de financement au 31 décembre 2024

RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2024 COMPTES SOCIAUX06

I- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Exercice Exercice prec.

a b Emplois Ressources  

63.831.160.640,33 65.528.007.036,33 1.696.846.396,00

65.020.981.647,78 66.440.446.616,57 1.419.464.968,79

-1.189.821.007,45 -912.439.580,24 277.381.427,21

2.792.713.643,91 2.945.633.216,12 152.919.572,21

2.899.332.080,25 2.509.021.232,99 390.310.847,26

-106.618.436,34 436.611.983,13 543.230.419,47

-1.083.202.571,11 -1.349.051.563,37 265.848.992,26

II-EMPLOIS ET RESSOURCES

. AUTOFINANCEMENT                                                                (A) 501.130.034,52 255.802.060,46

      .Capacité d'autofinancement 501.130.034,52 255.802.060,46

      -Distributions de bénéfices     

. CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS                 (B) 1.666.276.555,59 1.601.565.256,75

      .Cessions et réduction d'immobilisations  incorporelles

      .Cessions et réduction d'immobilisations  corporelles 2.824.207,49 16.042.819,92

      .Réduction d'immobilisations

      .Cessions et réduction d'immobilisations  financieres

      .Récupérations sur créances immobilisées 1.663.452.348,10 1.585.522.436,83

. AUGMENTAT.  DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES            (C) 819.062.940,00 475.235.350,00

      . Dotation en capital 666.000.000,00 410.000.000,00

      . Autres capitaux propres et assimilés 153.062.940,00 65.235.350,00

. AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT                         (D) 1.115.803.536,85 1.837.945.515,52

                             TOTAL  I - RESSOURCES STABLES(A+B+C+D) 4.102.273.066,96 4.170.548.182,73

II. EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

. ACQUISITIONS ET AUGMENTAT.  D'IMMOBILISATIONS          (E) 2.254.924.697,85 1.089.174.668,03

       . Acquisitions d'immobilisations incorporelles 51.244.014,76 14.991.114,29

       . Acquisitions d'immobilisations corporelles 2.196.497.683,09 1.068.948.203,74

       . Acquisitions d'immobilisations financières 7.183.000,00

       . Augmentation des créances immobilisées 5.235.350,00

. REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES(F)

. REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT             (G) 2.044.257.511,65 2.020.719.139,41

. EMPLOIS EN NON VALEURS                                                (H) 80.472.284,67 99.392.323,58

                                          TOTAL II - EMPLOIS STABLES(E+F+G+H) 4.379.654.494,17 3.209.286.131,02

III. VARIATION DU BESOIN DE FINACEMENT GLOBAL (B.F.G.) 543.230.419,47 433.318.359,48

IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 265.848.992,26 527.943.692,23

TOTAL GENERAL 4.645.503.486,43 4.645.503.486,43 4.170.548.182,73 4.170.548.182,73

AU 31 DECEMBRE 2024 AU 31 DECEMBRE 2023

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
I. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

  MASSES
Variation  a -  b

1.  Financement Permanent

2.  Actif immobilisé

FONDS DE ROULEMENT  FONCTIONNEL         (1-2)                    

4.  Actif circulant

5.  Passif circulant

BESOIN DE FINANCEMENT  GLOBAL              (4-5)                         

TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF)                                 
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

PRINCIPALESMETHODESD'EVALUATIONAPPLIQUEESA L'ONCFAU31-12-2024
I - ACTIFIMMOBILISE

A - EVALUATIONA L'ENTREE
1- Immobilisationsen non-valeur:
Lesemploisen non-valeurcorrespondentessentiellementauxchargesà répartir sur plusieurs
exercices,ils comprennent:
a- Commissionsde garantiedel’Etatsur lesempruntsextérieurs:
Lescommissionsde garantiedeƭΩ9ǘŀǘΣliéesaux empruntsextérieurscontractésparƭΩhŦŦƛŎŜΣ
pour un montant brut de 187 millionsde Dirhamsau 31/12/2024sont inscritesen chargesà
répartir surplusieursexerciceset amortiessur5 anssousforme de dotationsfinancières.
b- Autreschargesà répartir surplusieursexercices:
Lesautreschargesà répartir surplusieursexercices,composéesprincipalement:

a- des frais ŘΩƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴet ŘΩŞǘǳŘŜǎà caractèregénéral, sont étalés sur 5 ans au
maximum.
b- des dépensesengagéespar ƭΩhb/Cdans le cadre des conventionsde partenariat
ONCF/CollectivitésTerritoriales pour réaliser des ouvragesŘΩŀǊǘΣdont les collectivités
territorialessontpropriétaires,(pontsroutes; passerellespour piétons; etc.).

CesouvragesŘΩŀǊǘsont destinésà être transférés,à titre gratuit, auxcollectivitésterritoriales.
Cesdernièresdoiventassumer,ultérieurement,la responsabilitéde leur maintienen bon état
selon les normes prescrites par la réglementation en vigueur : maintenance,entretien,
réparation,réhabilitationΧ

Cesdépensessont inscritesen « immobilisationen non-valeurs» car la réalisationde ces
ouvragescontribue àƭΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴdes performancesdeƭΩhŦŦƛŎŜen termes de sécuritédes
voyageurs,de baissedes accidents,de fluidité du trafic et mêmeŘΩƛƳŀƎŜcommercialede
ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ.

Par conséquent,ces ouvragesconstituent des investissementsqui profitent aux exercices
futurs et répondent à la condition justifiant ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴen non-valeurs de la charge
correspondanteaucompte2128« Autreschargesà répartir surplusieursexercices».

Cesdépensessont amortiessur une duréede 5 anset commeil ǎΩŀƎƛǘde dépensesnon liées
au cycleŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴΣles dotations aux amortissementssont imputéesen « dotations non
courantes».

Lecaractèrenon courantest égalementjustifié par le fait que ceschargesne relèventpasde
ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞordinaire de ƭΩhb/Cvu ǉǳΩŜƭƭŜǎƴΩƻƴǘpas un caractèrerécurrent. Lesreprisessur
subventionsreçuesdes collectivitésterritoriales au titre de ces ouvragessont enregistrées
parmi lesproduitsnon courants.
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

2- Immobilisationsincorporelleset corporelles:

2.1. Evaluationdesinvestissements

Lesinvestissementssontévaluésen comptabilitégénéraleet analytique:

- à leur coût d'acquisitionpour les immobilisationsacquisesen l'état (terrains,immeubles,
matériel roulant et autre matériel), les constructionset les travauxréaliséspar destiers.
Ce coût d'acquisition est formé du prix d'achat augmenté des droits de douane, des
impôtset taxesnon récupérableset desfraisaccessoireset d'installation.

- à leur coût de production,pour les immobilisationsproduitespar l'ONCFpour lui même.
Ce coût de production est formé du coût des matières et fournitures achetéesou
récupéréesainsi que des autres coûts directs de production et des coûts indirects
rattachésà la productionde l'immobilisation.

2.2. Immobilisationsobtenuesen « crédit-bail »
Dans le cadre de ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴde son programmeŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘet pour faire face aux
besoinsen matériel roulant destiné au transport Voyageurset Fret,ƭΩhb/Ca conclu des
contrats ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴdu matériel roulant. Certains contrats, ayant fait ƭΩƻōƧŜǘŘΩǳƴ
financement par leasing, ont été transférés à la société de leasing. De ce fait, les
immobilisationsy afférentesne font paspartie deƭΩŀŎǘƛŦimmobilisédeƭΩhŦŦƛŎŜet lesécritures
comptablesdu financementpar leasingsontpasséesconformémentauCGNC.

3- Immobilisationsfinancières:
Les prêts immobilisésreprésentent principalement les prêts consentisau personnel pour
l'acquisitionou la constructionde logements. Cesprêts sont inscritsau bilan pour leur valeur
nominale. Lesautrescréancesfinancièresreprésententprincipalement:
- lesdotationset créancesà recevoirdeƭΩ9ǘŀǘ;
- lescréancesrattachéesauxsociétésen participationsdeƭΩhb/C.
Ellessont inscritesau bilan à leur valeurnominale. Lestitres de participationsont inscritsau
bilanà leursprix d'achat.

B- CORRECTIONSDEVALEUR

1- Tauxet duréesd'amortissementdesimmobilisations:
Lesimmobilisationscorporellessont amortiessuivantla méthodede l'amortissementlinéaire
surdesduréesvarianten fonction descatégoriesd'immobilisations. LestauxŘΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ
utiliséscorrespondentà ceuxpréconiséesparƭΩ¦ƴƛƻƴInternationaledesCheminsde fer (UIC).
Lesréhabilitationsdu matériel roulant sont amortiessur la basede duréesŘΩǳǘƛƭƛǘŞdéfinies
par le PôleMaintenanceMatériel.
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

2- Méthodesd'évaluationdesprovisionspour dépréciation:

Lesprovisionspour dépréciationdestitres de participationont été constituéesen fonction de
la situationnette et de la rentabilité dessociétésdanslesquellesl'ONCFdétient destitres de
participation.

3- Méthodes de détermination des écartsde conversion-actif (élémentspermanents): Les
écarts de conversionactif relatifs aux éléments à caractèrepermanent, sont calculéspar
différenceentre le montant des dettes de financement(ou créancesimmobilisées)libellées
en monnaiesétrangèresévaluéesau coursde comptabilisationinitiale (valeurhistorique)et
leur actualisationaucoursde cesmonnaiesà la datede clôture,c'està dire au31-12-2024. Le
montant figurant à l'actif représenteles pertes de changelatentes relativesaux dettes de
financement(ou pertesde changelatentesrelativesauxcréancesimmobilisées).

II - ACTIFCIRCULANT

A - EVALUATIONA L'ENTREE

1.1. StocksAchats:

Lesmatières et fournitures figurent dans les stockspour leur coût global d'acquisitionqui
comprend,ǎΩƛƭy a lieu, en plusdu prix d'achat,lesdroits de douaneet autresfraisaccessoires
y afférents. Aprèschaqueentrée,le stockestvaloriséauprix moyenpondéré.

1.2. Stocksde vieillesmatières:

Les vieilles matières (rails, appareils de voie, pylônes caténaires,etc.) font ƭΩƻōƧŜǘŘΩǳƴ
inventaire physique par les Unités de Production de ƭΩhb/Cet constatéesen stock en
attendant soit leur cession aux tiers, soit leur utilisation, après régénération, dans le
processusde production deƭΩhb/C(entretien courant, renouvellementdeƭΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜet
productionimmobilisée). Cestockest valoriséen utilisant le prix unitaire historique. Ceprix a
été calculéen 2012sur la basedu prix de la ferrailleàƭΩƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭau31-12-2012.

1.3. Stocksde servicesen cours:

Cesstockssont évaluésà leur coût de production qui est formé du coût des matières et
fournitures achetéesou récupéréesainsi que des autres coûts directs de production et des
coûtsindirectsrattachésà la réalisationdestravaux.
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

2- Créances:
Lescréancessont inscritesaubilanpour leur valeurnominale.

B- CORRECTIONSDEVALEUR

1- Méthodesd'évaluation desprovisionspour dépréciation:

La provision pour dépréciation des stocks des matières tient compte de la durée de
détention desarticlesstockésparƭΩƻŦŦƛŎŜ. Ainsi,tout article détenu parƭΩƻŦŦƛŎŜpendantune
périodede 5 anset plus,exceptionfaite desarticlesstratégiques,faitƭΩƻōƧŜǘŘΩǳƴŜprovision
pour dépréciation. Cette durée de détention est raisonnablecompte tenu des stocksde
sécurité,des cyclesŘΩŜƴǘǊŜǘƛŜƴet de révision du matériel et des installationsferroviaires,
ainsiquedesdélaisde réapprovisionnementdeƭΩhb/C.

Enfin ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣle stockde vieillesmatièresest évaluésur la basedu prix de la ferraille à
ƭΩƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ.

Laprovisionpour dépréciationde cestockestdéterminéeen comparantle prix de la ferraille
àƭΩƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭavecle prix historique.

Lesprovisionspour dépréciationdescréancesde l'actif circulantsontdéterminéessur la base
aussi bien de ƭΩŀƴŎƛŜƴƴŜǘŞdes créancesque du doute pesant sur le recouvrement de
certainesd'entre elles. En effet, pour ƭΩŀƴŎƛŜƴƴŜǘŞΣune méthode a été définie suivant la
catégoriedesclientset en tenant comptedeƭΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞdescréances.

Cesprovisionssont constituéeshorsTVA.

2- Méthodesde détermination desécartsde conversion-actif (Elémentscirculants):

Lesécartsde conversionactifs relatifs auxélémentscirculants(dettes du passifcirculantou
créancesde l'actif circulant)sont déterminéssuivantla mêmeméthodeque celledécrite au
point I.B.3.

III - FINANCEMENTPERMANENT

A - EVALUATIONA L'ENTREE

1- Dettesde financement

Lesdettes de financementpermanent figurent au bilan à leur valeur nominalepour celles
libelléesen Dirhamset, au cours de la date de clôture, pour celles libelléesen monnaies
étrangères
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

2- Subventionsd’investissement

Dansle cadre du partenariat de ƭΩhb/Cavec les CollectivitésLocaleset/ou des tiers, des
conventionssont concluespour la réalisationde diversprojets. Cesconventionsprévoient la
participation des dits tiers au financementde ces projets dont la réalisationest confiée à
ƭΩhb/C.

Les montants encaissésau titre de ces subventionssont comptabilisésau compte « 131
SubventionsŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ» et repris au compte « 7577 Reprisessur subventions
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ» sur une période de 5 ans. Cette durée a été retenue compte tenu des
difficultés, de la lourdeur ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴet du suivi de ƭΩŞǘŀƭŜƳŜƴǘde ces subventions
proportionnellementauxdotationsauxamortissementsdesimmobilisationsy afférentes.

LasubventionŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘoctroyéepar le GouvernementFrançaiset ayantpour objet le
financementdesétudesdu projet du train à grandevitesseentre Casablancaet Tanger,a été
reprisesurunepériodede 5 ansà compterdeƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ2015, dateŘΩŀŎƘŝǾŜƳŜƴǘdesétudes,
pour la part utiliséeà ladite date. Cetraitement a été retenu vu lesdifficultéset la lourdeur
ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴet de suivideƭΩŞǘŀƭŜƳŜƴǘde cette subventionproportionnellementauxquotes-
partséquivalentesauxdotationsauxamortissementsde cesétudes.

En effet, les études faisant objet de cette subvention, inscritesau 31 décembre2024 en
immobilisations corporelles en cours, seront rattachées au coût de chacune des
immobilisationscomposantce projet et seront ainsi amorties, dès la mise en servicede
chaqueimmobilisation,selondesduréesmultiples(périodesallantde 10 à 75ans).

Surle plan fiscal,lessubventionsŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘencaisséesont été reprisesen totalité sur
le tableaude passagedu résultatcomptableaurésultat fiscal.

B- CORRECTIONSDEVALEUR

1- Méthodesd'évaluation desprovisionsdurablespour risqueset charges:
Lesprovisionsdurablespour risqueset chargessontconstituéespar :
- Lesprovisionspour litiges(personnel,tiers,accidentsferroviaires);
- Lesprovisionspour propre assureurliées aux accidentsde travail (rentes viagèreset

rachats).
- Lesprovisionssur lesdettes financièresen devises;

a- Lesprovisionspour litigeset provisionspour propre assureur:

Ces provisions font ƭΩƻōƧŜǘŘΩŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘǎ: en casŘΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴΣelles font ƭΩƻōƧŜǘde
dotations nouvelleset en casde diminution, elles font ƭΩƻōƧŜǘde reprisespar les comptes
correspondants.
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

b- Lesprovisionssur lesdettes financièresen devises:

[ΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴdesprovisionssur lesdettes financièresen devisesa été limitée àƭΩŜȄŎŞŘŜƴǘdes
pertessur lesgainsde changelatents.

Ces provisions sont reprises en totalité en début ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜpour constater la nouvelle
dotation en finŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ.

2- Méthodesde détermination desécartsde conversion-passif(élémentspermanents):
Lesécartsde conversionpassifssont calculéspar différenceentre le montant desdettes de
financement(ou créancesimmobilisées)libelléesen monnaiesétrangèresévaluéesau cours
de comptabilisationinitiale (valeurhistorique)et leur actualisationau coursde cesmonnaies
à la date de clôture, c'està dire au 31-12-2024. Lemontant figurant au passifreprésenteles
gainsde changelatentsrelatifsauxdettesde financement(ou auxcréancesimmobilisées).

IV - PASSIFCIRCULANT

A - EVALUATIONA L'ENTREE
Lesdettes du passifcirculantfigurent au bilan à leur valeurnominalepour celleslibelléesen
Dirhamset aucoursde la datede clôturepour celleslibelléesen monnaiesétrangères.

B- CORRECTIONSDEVALEUR

1- Méthodesd'évaluationdesautresprovisionspour risqueset charges:

Cesprovisionssontconstituéespour faire faceauxrisqueset chargessuivants:

- lespertesde changesurdettesdu passifcirculant;

- lescongéspayésdusaupersonnel;

- lesrisquesmomentanésliésauxfournisseurs;

2- Méthodes de détermination des écarts de conversion-passif (éléments circulants) : Les
écarts de conversionpassifsrelatifs aux élémentscirculants(dettes du passifcirculant ou
créancesde l'actif circulant)sont déterminéssuivantla mêmeméthodeque celledécrite au
point III.B.2.

V - AUTRESINFORMATIONSCOMPLEMENTAIRES

Immobilisationsantérieuresà 1963 : En applicationdu dahir de création deƭΩhb/Cet aux
dispositionsdu DécretRoyaln° 681-67 du 29 Décembre1967, lesimmobilisationsantérieures
au 1er Janvier1963 héritéesdes anciennesconcessionsde Cheminsde Fer ne figurent pas
dansle bilandeƭΩhb/Cet ne subissentaucunamortissement.
Lavaleurde cesimmobilisations,sur la basede la situationextracomptabletenue parƭΩhb/CΣ
estestiméeà 1225,2 Millionsde Dirhamsau31/12/2024.
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

ETAT DES DEROGATIONS

ETAT DES CHANGEMENT DE METHODES

DETAIL DES NON - VALEURS
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

TABLEAU DES PLUS  OU MOINS-VALUES  SUR CESSIONS OU 
RETRAITS D’IMMOBILISATIONS

TABLEAU DES PROVISIONS

TABLEAU DES CREANCES
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

TABLEAU DES DETTES

TABLEAU DES SURETTES REELLES DONNEES

TABLEAU DES SURETTES REELLES RECUES
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

ENGAGEMENTSFINANCIERSRECUS OU DONNEES HORS
OPERATIONSDECREDIT- BAIL

TABLEAU DES BIENS EN CREDIT - BAIL
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

DETAIL DES POSTES DU CPC
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

DETAIL DES POSTES DU CPC
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS

DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE

RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2024 COMPTES SOCIAUX06

ETAT DE REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

ETATD’AFFECTATIONDESRESULTATSINTERVENUEAU COURS
DEL’EXERCICE

RESULTATSET AUTRESELEMENTSCARACTERISTIQUESDE
L’ENTREPRISEAUCOURSDESTROISDERNIERSEXERCICES
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6.5 Etat des Informations Complémentaires 

ETIC au 31 décembre 2024

TABLEAUDESOPERATIONSENDEVISESCOMPTABILISEESPENDANT
L’EXERCICE

DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
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7.5 Etat des Informations Complémentaires Consolidé  

Au 31 Décembre 2024

PRINCIPESCOMPTABLES
Lescomptesconsolidésau 31 décembre2024sont établisen conformité avecles règleset les
pratiquescomptablesauMaroc,tellesqueprescritespar la méthodologieadoptéepar le Conseil
National de Comptabilité dans l'avis n° 5 du 25/05/2005 et par la circulaire de ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ
MarocainedesMarchésde Capitauxn° 03/19.

MODALITESDECONSOLIDATION
Méthodesde consolidation

Filiales:
Lesfiliales sont dessociétéscontrôléesexclusivementpar le GroupeONCFet sont consolidées
par intégrationglobale. Lecontrôleexclusifexistelorsquele GroupeONCFdétient le pouvoirde
diriger, directement ou indirectement à travers les filiales, les politiques financières et
opérationnellesdeƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜde manièreà obtenir des avantagesdeƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞde celle-ci. Le
contrôle exclusifest généralementprésuméexister si le Groupedétient plus de la moitié des
droits de vote deƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜcontrôlée.
Lesétats financiersdes filiales sont inclusdansles états financiersconsolidésà compter de la
datedu transfert du contrôleƧǳǎǉǳΩŁla dateà laquellele contrôlecesseŘΩŜȄƛǎǘŜǊ.

Co-entreprises:
Le contrôle conjoint est le partagedu contrôleŘΩǳƴŜentrepriseexploitée en commun par un
nombre limité ŘΩŀǎǎƻŎƛŞǎou ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΣde sorte que les politiques financières et
opérationnellesrésultentde leur accord.
DeuxélémentssontessentielsàƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜŘΩǳƴcontrôleconjoint :
UnnombrelimitéŘΩŀǎǎƻŎƛŞǎouŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎpartageantle contrôle :

- Le partagedu contrôle supposeǉǳΩŀǳŎǳƴassociéou actionnaireƴΩŜǎǘsusceptibleà lui
seulde pouvoirexercerun contrôleexclusifen imposantsesdécisionsauxautres;

- [ΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜŘΩǳƴcontrôle conjointƴΩŜȄŎƭǳǘpas la présenceŘΩŀǎǎƻŎƛŞǎou ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ
minoritairesne participantpasaucontrôleconjoint.

¶ Unaccordcontractuelqui :
- PrévoitƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜdu contrôleconjoint surƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞéconomiquedeƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜexploitée

en commun;
- Etablit les décisionsqui sont essentiellesà la réalisationdes objectifs de ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ

exploitée en commun et qui nécessitent le consentementde tous les associésou
actionnairesparticipantaucontrôleconjoint.

Entreprisesassociées:
Les titres des sociétésdans lesquellesle Groupe ONCFexerce une influence notable sont
consolidéspar mise en équivalence. Cette influence est présuméelorsque le Groupe ONCF
détient entre 20%et 50%desdroits de vote potentiels.
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7.5 Etat des Informations Complémentaires Consolidé  

Au 31 Décembre 2024

Opérationséliminéesen consolidation
Lessoldeset les transactionsintragroupes,ainsique lesprofits latents résultantde transactions
intragroupes,sontéliminésdansle cadrede la préparationdesétats financiersconsolidés.

Monnaie
Le Dirham est la monnaie de fonctionnement du Groupe. Sauf indication contraire, les états
financiersconsolidéssontprésentésen Dirham(MAD).

Datedeclôture
Lesrésultatsdessociétésconsolidéescorrespondentà unepériodede 12 moisseterminant le 31
décembre de chaque année, à ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴdes sociétésentrées ou sorties du périmètre de
consolidationen coursŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ. Touteslessociétésentrant dansle périmètre de consolidation
du Groupeont établi descomptesarrêtésau31décembre2024.

METHODESD’EVALUATION

Immobilisationsincorporelles
Ellescomprennentessentiellement:
Å lescommissionsde garantieverséesparƭΩhb/CàƭΩ9ǘŀǘqui sontétaléessurcinq(5) ans;
Å les dépenses engagées par ƭΩhb/Cdans le cadre des conventions de partenariat

ONCF/CollectivitésTerritoriales pour réaliser des ouvragesŘΩŀǊǘΣdont les collectivités
territorialessontpropriétaires,(pontsroutes; passerellespour piétons; etc.) ;

Å les commissionsverséesdans le cadreŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴde « SWAP» de devise relative à des
emprunts;

Å lesfraisde rechercheet développement;
Å leslogicielsinformatiques.

Immobilisationscorporelles

Lesimmobilisationscorporellessont comptabiliséesà leur coûtŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴou de production.
Ellessont amorties suivant la méthode de l'amortissementlinéaire sur des duréesvariant en
fonction des catégoriesd'immobilisations. LestauxŘΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘutilisés correspondenten
grandepartie à ceuxpréconiséesparƭΩ¦ƴƛƻƴInternationaledesCheminsde fer (UIC).

Lesréhabilitationsdu matériel roulant sontamortiessur la basede duréesŘΩǳǘƛƭƛǘŞdéfiniespar le
PôleMaintenanceMatériel.

Pour les filiales utilisant le mode dégressif, la différence ŘΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘrésultant de
ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴde cette méthodepar rapport à celledu linéaireest retraitéeen consolidation.

Lesamortissementssont constatésen diminution de la valeurbrute desimmobilisationsselonla
méthodelinéaire,sur la duréede vie estiméedu bien.
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7.5 Etat des Informations Complémentaires Consolidé  

Au 31 Décembre 2024

Immobilisationsfinancières
Lestitres de participation détenusdansles sociétésnon consolidéesfigurent au bilan à leur
prix ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ. Une provision pour dépréciation est constituée, le cas échéant, après
analyse,aucaspar cas,dessituationsfinancièresdessociétésnon consolidées.

Stocks
Lesstockset travauxen courssont évaluésau coût de revient sansque celui-ci puisseexcéder
la valeurnette de réalisation. Lesstockssont évalués,selonƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣau coût moyenpondéré
ou selonla méthodedu premier entréςpremier sorti (FIFO). Lesfrais financiersne sont pas
prisen comptepourƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴdesstocks.

Créances
Lescréancessont enregistréesà leur valeur nominale. Une provision pour dépréciationest
constatéelorsquela valeurŘΩƛƴǾŜƴǘŀƛǊŜest inférieureà la valeurcomptable.
Lescréanceslibelléesen monnaieétrangèresont évaluéessur la basedu coursde changeen
vigueurà la clôture deƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ. Lespertesde changelatentesdonnent lieu à la constatation
ŘΩǳƴŜprovision. Lesgainsde changelatents sont constatésen écartsde conversionpassifet
ƴΩƛƳǇŀŎǘŜƴǘpasle résultatconsolidé.

Titreset valeursde placement
Cetterubriquecomprenddestitres acquisen vuede réaliserun placement. Ilssontenregistrés
au coût ŘΩŀŎƘŀǘ. Une provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisationest
inférieureauprixŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ.

Trésorerie
Latrésoreriecomprendles disponibilités,les dépôtsà court terme et les concoursbancaires
courantsŘΩǳƴŜdurée inférieure à 12 mois dèsƭΩƻǊƛƎƛƴŜet sansrisquede variation de valeur
significative.

Provisionsréglementéeset subventionsd’investissement
Lesprovisionsréglementéesà caractèrefiscalsontannuléesen consolidation.
LessubventionsŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘsont reclasséesen compte de régularisationpassifpour les
besoinsde la consolidation.

Ecartsde conversion
Le retraitement préférentiel de ƭΩŀǾƛǎn°5 du conseil national de la comptabilité prévoit la
comptabilisationdesécartsde conversiondesactifset passifsmonétaireslibellésen monnaie
étrangère au compte de produits et de chargesau cours de la période à laquelle ils se
rapportent.[ΩhŦŦƛŎŜƴΩŀpasopté pour ceretraitement préférentiel.
[ΩƛƳǇŀŎǘsur les comptesconsolidésen casŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴde ce retraitement préférentiel se
présentecommesuit :
ω   LƳǇŀŎǘ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞ Υ MMAD + 7,0
ω   LƳǇŀŎǘ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞ Υ MMAD + 297,7.
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7.5 Etat des Informations Complémentaires Consolidé  

Au 31 Décembre 2024

Contratsde crédit-bail
[ΩhŦŦƛŎŜƴΩŀpasopté pour le retraitement préférentielprévuparƭΩŀǾƛǎn°5 du conseilnationalde
la comptabilitéen matièrede crédit-bail.

[ΩƛƳǇŀŎǘde ce retraitement sur les comptesconsolidésau 31 décembre2024 en KMADse
présentecommesuit :

- L'activationdesimmobilisationsen crédit-bail d'unevaleurbrute de KMAD780903.
- Laconstatationd'unedette financièredu mêmemontant.
- [Ωŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴdes redevances comptabilisées en social et la comptabilisation des

amortissements:

Exercice Redevances
Charges retraitées Incidence 

brute d'ID
Incidence 
nette d'IDIntérêts Amortissements Total

2024 90272,7 19 761,9 42 684,6 62 446,5 27 826,2                       22 260,9
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Impôts

LachargeŘΩƛƳǇƾǘcomprend:

ÅƭΩƛƳǇƾǘcourant deƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜqui inclut les avoirs fiscauxet créditsŘΩƛƳǇƾǘeffectivement
utilisésen règlementdeƭΩƛƳǇƾǘ;

ÅƭΩƛƳǇƾǘdifféré résultantdesdécalagestemporairesŘΩƛƳǇƻǎƛǘƛƻƴou de déductionsexistant
dansles comptessociauxou dus à desretraitementsde consolidation. [ΩƛƳǇƾǘdifféré est
déterminé sur la totalité des décalagestemporaires. Les actifs ŘΩƛƳǇƾǘdifféré ne sont
constatésque si leur probabilité de réalisationest jugée élevée. Parprudenceles impôts
différéssurdéficitsfiscauxne sontpasactivéspourƭΩŜƴǎŜƳōƭŜdessociétésdu groupe.

Au 1er janvier2024, le GroupeONCFa procédéà une réévaluationdesimpôts différéssuite à
ƭΩŜƴǘǊŞŜen vigueurdesnouveauxtauxŘΩƛƳǇƻǎƛǘƛƻƴprévuspar la Loi de Finances2023. Cette
réévaluationsur la basedestaux ciblesa généréun impact sur le résultat consolidéde - 12,3
millionsde dirhams.

DEROGATIONS

DepuisƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ2016,ƭΩhb/Ca dérogéà un principecomptable.

En effet, le montant de la dotation aux provisionssur les dettes financièresen devisesa été
limité àƭΩŜȄŎŞŘŜƴǘdespertessur lesgainsde changelatents. Etcepour lesraisonssuivantes:
Å la stratégie de couverture de risque de changeà ƭΩhŦŦƛŎŜest basée sur une politique
ŘΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘen quasi-totalité libelléeen deuxmonnaies:ƭΩŜǳǊƻet le dollar ;

Å leséchéancesdesempruntsdansƭΩǳƴŜetƭΩŀǳǘǊŜdevisesontproches,voireconcomitantes;
Å cesdeuxmonnaiesont tendanceà fluctuer dansdessensopposés.
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7.5 Etat des Informations Complémentaires Consolidé  

Au 31 Décembre 2024

Les sociétésexcluesdu périmètre de consolidationet les raisons de leurs exclusionssont
présentéesci-après:
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Commeprescrit par la loi comptable et le CGNC,cette dérogation contribue à ƭΩŀǘǘŜƛƴǘŜde
ƭΩƛƳŀƎŜfidèle.

Cettesituation a un impact positif sur le résultat financierdeƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ2024deƭΩƻǊŘǊŜde 244
MDHvs163MDHau31 décembre2023.

Cette situation a pour effet la comptabilisationen partie des écartsde changeen résultat au
niveaudescomptesconsolidés(applicationde la méthodepréférentielle).

Changementsde méthodes
Lesméthodesappliquéespour la consolidationdescomptessont permanenteset ne changent
pasd'un exerciceà l'autre.

Evénementspostérieursà la clôture
Aucunévénementsignificatifpostérieurà la clôturedescomptesn'està signaler.

Périmètreet méthodesde consolidation
Au31 décembre2024, lessociétésdu GroupeONCFinclusesdansle périmètrede consolidation
seprésententcommesuit :
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7.5 Etat des Informations Complémentaires Consolidé  

Au 31 Décembre 2024

NOTES DES RENVOIS DES PRINCIPAUX POSTES DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES 

IMMOBILISATIONS NETTES (En MDH)

TITRES MIS EN ÉQUIVALENCE (EnMDH)
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IMPÔT DIFFÉRÉ ACTIF (En MDH)
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7.5 Etat des Informations Complémentaires Consolidé  

Au 31 Décembre 2024

CRÉANCES D’EXPLOITATION ET CRÉANCES DIVERSES SELON 
ÉCHÉANCES (En MDH)

TITRESETVALEURSDEPLACEMENT(EnMDH)
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7.5 Etat des Informations Complémentaires Consolidé  

Au 31 Décembre 2024
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VARIATIONDESCAPITAUXPROPRESCONSOLIDÉS(EnMDH)

PROVISIONSPOURRISQUESETCHARGES(EnMDH)

Cesprovisionscorrespondentà la prise en compte des risquesencouruspar les filiales et
connusen finŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣet sedétaillantcommesuit :

Lescapitauxpropres consolidésǎΩŞƭŝǾŜƴǘà 22,06 milliards de dirhams soit 32% du total du
bilanconsolidé.

La part du Groupedanscescapitauxpropresest de 22,05 milliards de dirhams, les intérêts
minoritairesǎΩŞƭŝǾŜƴǘà 11,19 millions de dirhams.
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Au 31 Décembre 2024

EMPRUNTS ET DETTES DE FINANCEMENT (En MDH)

ENGAGEMENTSHORSBILAN(EnMDH)
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DETTES D’EXPLOITATION (En MDH)

AUTRESDETTES(EnMDH)

Lesdettes de financementde ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ2024ǎΩŞƭŝǾŜƴǘà 41,22 milliards de dirhams et
représentent60%du total du bilanconsolidé.
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Au 31 Décembre 2024

CHARGES DE PERSONNEL (En MDH)
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CHIFFRE D’AFFAIRES PAR SOCIETE (En MDH)

Le chiffreŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎdu Groupeest réaliséà hauteur de 83% parƭΩhb/CΣ6% par la société
SBM,4% par chacunedes sociétésSUPRATOURSet INFRAWAY,ainsi que 2% par la société
CARREsoit au total 99%.

Les chargesdu personnel représentent 24% des chargesŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴet sont ventilées
commesuit par société:

RÉSULTAT D’EXPLOITATION (En MDH)
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7.5 Etat des Informations Complémentaires Consolidé  

Au 31 Décembre 2024

RÉSULTAT FINANCIER (En MDH)

LA VENTILATION DU RÉSULTAT FINANCIER PAR ENTITÉ SE PRÉSENTE 
COMME SUIT:

RÉSULTAT NON COURANT (En MDH)
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Lesproduitset chargesfinancierssontventiléscommesuit par nature:

Lesproduitset chargesnon courantssont ventiléscommesuit par nature:
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LA VENTILATIONDU RÉSULTATNONCOURANTPARENTITÉ
SEPRÉSENTECOMMESUIT:

LACHARGED’IMPÔT(IS)(EnMDH)
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LA CHARGE D’IMPÔT DIFFÉRÉ SE PRÉSENTE COMME SUIT PAR ENTITÉ 

LachargeŘΩƛƳǇƾǘ(IS)seprésentecommesuit par entité :
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7.1 Bilan au 31 décembre 2024

BILAN ACTIF (En MDH)

BILAN PASSIF (En MDH)
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ACTIF 31/12/2024 31/12/2023

Immobilisations incorporelles 226               296                    

Immobilisations corporelles 60.062          59.813               

Immobilisations financières 4.318            5.982                 

Titres MEE 222               200                    

Ecart de conversion actif 346               263                    

Impôts différés actifs 25                35                      

Actif Immobilisé 65.200          66.589               

Stocks 958               806                    

Créances d'exploitation 635               810                    

Créances diverses 1.428            1.547                 

Titres et valeurs  de placement 58                53                      

Actif circulant 3.078           3.217                 

Trésorerie Actif 370              401                    

Total Actif 68.648          70.207               

PASSIF 31/12/2024 31/12/2023

Capitaux Propres Groupe 22.050             22.701              

      Capital social 43.955             43.289              

      Réserves Consolidés 20.589 -            19.579 -             

      Résultat net part groupe 1.315 -              1.009 -               

Intérêts minoritaires 12                   11                     

Capitaux propres de l'ensemble consolidé 22.063             22.712              

Provisions pour risques et charges 58                   263                   

Dettes financières 41.223             42.570              

Ecart de conversion passif 646                  163                   

Passif Immobilisé 41.927             42.996              

Dettes d'exploitation 1.652               1.517                

Autres dettes 1.401               1.257                

Autres provisions pour risques et charges 252                  50                     

Passif Circulant 3.305              2.824                

Trésorerie Passif 1.353               1.676                

Total Passif 68.648             70.207              



7.2 Compte de Produits et charges consolidé  

Au 31 décembre 2024

RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2024 COMPTES CONSOLIDÉS07

Á Périmètre de Consolidation :
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7.3 Tableau des Flux de Trésorerie  

Au 31 Décembre 2024
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9 HONORAIRES VERSÉS 
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10 LISTE DES COMMUNIQUÉS
FINANCIERS SUR LõEXERCICE 2024

Communiqués de presse
Date de 

publication

Communiquéde pressedu 4ème trimestre 2023(T4) 28-fév-24

Rapportfinancierde l'exercice2023 28-avr-24

Communiquéde pressedesrésultatsannuels2023 29-avr-24

Communiquéde pressedu premier trimestre 2024(T1) 31-mai-24

Communiquéde pressedu 2ème trimestre 2024(T2) 31-août-24

Communiquéde pressedu premiersemestre2024(S1) 29-sept-24

Rapportfinanciersemestriel2024 29-sept-24

Communiquéde pressedu 3ème trimestre 2024(T3) 30-nov-24


